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美製造業PMI預期下滑
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IMF近期發布的世界經濟展望預測，全球經濟成長將從今年3.2%放緩至明年的2.7%，因此財政政策

制定者，需要更沉穩面對未來挑戰。

由於通膨比預期的涉及層面更廣泛、更持久，範圍遠超過食品和能源領域，上周英國央行發布報告

探討氣候變化可能會影響產出和通膨，成為經濟活動衝擊的來源，導致經濟結構變化，並對貨幣傳

導機制產生影響。

貨幣政策顯然無法解決氣候變化問題，但氣候變化可能對總體經濟產生影響，各國央行制定抑制通

膨的貨幣政策時，也應考量氣候因素，了解不同政策對總體經濟的影響。

美國聯準會目前利率政策取決於經濟前景和風險，雖然當前經濟數據好壞參半，但多位官員指出，

強勁勞動力市場依然支撐提高政策利率，以抑制通膨的立場。本周歐洲央行、日本央行、加拿大央

行將公布利率決議；歐洲央行重申抑制通膨立場，預計升息50到75個基點；加拿大央行將保持類似

的升息步調，可能會升息50個基點。而日本央行堅定捍衛寬鬆政策，預期維持在-0.10%。

本周還需關注採購經理人指數，由於需求惡化、生活成本上升，以及緊縮貨幣政策，產出收縮助長

了衰退擔憂。根據標準普爾全球編製的PMI調查數據，美國製造業產出連續下降，是2020年初以來

的第二大速度下降。

美國周一公布10月製造業PMI，預期由前一月52下滑至51。服務業產出在8月份下降後保持不變，預

期10月服務業PMI為49.2。同日也公布歐元區PMI數據，該區連續第三個月產出下降，市場預期，製

造業PMI將由前月48.4下滑至47.8；服務業PMI將由前月48.8下滑至48.2。

本周美國還有消費者信心指數、新屋銷售，以及初請失業金人數等數據公布，以目前美聯準靠經濟

數據好壞來判斷如何升息的氣氛來看，金融市場持續動盪料在所難免。周二的報告預計顯示消費者

信心指數在10月份下降。周三公布新屋銷售情況，預期9月將下滑至63萬戶。周四勞工部公布每周一

次的初請失業金人數，市場預期初始申請量將增加；同日也將公告第3季度國內生產總值和耐用品訂

單的預估，市場預期兩者皆會上揚。

周五將公布核心PCE物價指數，其他的數據可能顯示9月消費者支出保持不變，密西根大學消費者信

心指數將由9月的59.8下滑至10月58.6。同日全國房地產經紀人協會公布9月成屋銷售簽約指數數

據，近期趨勢將持續向下。

此外，疫情、烏克蘭局勢及英國政局的發展，也需持續關注。（作者是東華大學財金系教授）
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